NOTA
cu privire la luarea unei decizii referitoare la pachetul de actiuni dobandit de Societatea IAR S.A. in
urma retragerii din societate a actionarului S.1.F. I11 Transilvania

Va informam ca, prin cererea nr 868/30.01.2018, acrionarul minoritar Societatea de Investitii
Financiare Transilvania S.A., in temeiul dreptului conferit de art 134 din Legea 31/1990 privind
societarile, si-a exercitat dreptul de retragere din societate, avand in vedere adoptarea Hotararii AGEA
nr 9/28.11.2017 cu privire la schimbarea obiectului principal de activitatea al societarii, din reparatii
de aeronave-cod CAEN 3316, in fabricarea de aeronave si nave spatiale-cod CAEN 3030.

Avand in vedere faptul ca retragerea actionarilor dintr-o societate pe actiuni este o situatie permisd fie
in temeiul libertatii contractuale, ca urmare a acordului dintre actionari, fie in cazuri precis determinate,
pentru motive limitativ prevazute lege, fard interventia instantei, sau pentru alte motive, in urma acestui
proces, in anul 2018, IAR S.A. a dobandit pachetul de actiuni al actionarului retras.

In directd legdturd cu problema dobdndirii propriilor actiuni ca efect al retragerii unor actionari din
societate, in conditiile legii, este util sa mentionam cu acest prilej, faptul ca este necesara aprobarea
adunarii generale a actionarilor privitor la consecintele acestei retrageri, aceasta urmand sa
decida daca nivelul capitalului social ramas in urma retragerii unor actionari este suficient,
potrivit legii §i nevoilor societatii.

In consecintd, aceasta va fi singura in drept si decidd dacd nivelul capitalului social ramas in urma
retragerii actionarilor este suficient, potrivit legii §i nevoilor societatii, si ca atare poate fi redus, in sens
juridic, prin anularea actiunilor cumparate, sau daca, fiind necesara, potrivit legii ori nevoilor societqtii,
o noud capitalizare a societatii, actiunile cumparate nu vor fi anulate in totul sau doar in parte, §i cele
neanulate vor fi revandute celor interesati, fara ca o astfel de operatiune sa aiba, in drept, semnificatia
si efectele unei majorari de capital.

Asadar, societatea nu va fi obligata sa le instrdaineze in vreun termen, dar, daca nu o va face efortul
financiar pe care l-a efectuat cumpdrandu-le, se va dovedi ineficient din punct de vedere economic.

De asemenea, mai trebui de precizat faptul ca actiunile dobandite Tn prezenta procedura de retragere nu
dau dreptul la dividende pe perioada detinerii lor de catre societate, iar dreptul de vot conferit de
actiunile rascumparate va fi suspendat pe perioada detinerii lor de catre societate. Actiunile fiind incluse
in activul bilantului, in pasivul bilanfului s-a prevazut o rezerva de valoare egald, care nu poate fi
distribuita.

Suspendarea exercitiului drepturilor societare are la baza premisa cd detinerea propriilor sale actiuni
este o situatie temporard de incompatibilitate, o suprapunere a calitatii societdtii de emitent, Cu cea de
actionar. In acest caz, suspendarea nu este deci o sanctiune, ci o consecinta a faptului cd societatea
nu poate, in mod logic, sa isi exercite drepturile patrimoniale, culegerea dividendelor fiind inutili
pentru societate i, in acelasi timp, imposibil de inregistrat contabil. In plus, juridic, societatea se afli,
pe perioada detinerii propriilor actiuni, intr-o stare de continua confuziune, avand concomitent



calitatea de creditor si de debitor al dividendelor repartizate. Cat priveste drepturile societare
nepatrimoniale, ar ajunge sd fie exercitate de conducere, adica o situatie de conflict de interese, ceea
ce poate fi impotriva intereselor celorlalti actionari, detindtori ai restului de actiuni, libere.

Avénd in vedere cele ardtate mai sus, precum si datorita faptului ca la acest moment societatea este
prinsa in mai multe proiecte operationale ce implica o capitalizare imediata si pe cale de consecinta
exclude o operatiune de anulare totala sau partiala a actiunilor dobandite, Consiliul de Administratie
supune analizei si aprobarii Adunarii Generala a Actionarilor urmatoarele:

- vanzarea pe piata reglementata Bursa de Valori Bucuresti a pachetului de actiuni dobandit de 1AR
S.A., in temeiul art 134 din Lg 31/1990 privind societatile, ca urmare a retragerii din societate a
actionarului Societatea de Investitii Financiare Transilvania

- mandatarea conducerii administrative si executive a IAR S.A. de a depune toate diligentele necesare
pentru ducerea la indeplinire a procesului de vanzare a actiunilor, inclusiv, dar fara a se limita la:

e selectarea pe baza procedurilor interne a agentului/broker prin care se va derula
operatiunea de instrainare a actiunilor , precum si incheierea contractului de intermediere.

e vanazarea se va face la pretul fixat de catre piata reglementata BVB , de la data vanzarii

e emiterea ordinului de vanzare si/sau incheierea contractului de vanzare actiuni , dupa caz.

e orice alte operatiuni strict legate de procesul de vanzare a actiunilor si care nu au putut fi
prevazute la acordarea mandatului.
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